
  
  

  165 الوادي، اݍݨزائر.الشɺيد حمه ݍݵضر ب، جامعة » 182 -165ص ، 2020جوان ، 01العدد ، 03، اݝݨلد الإقتصاديالمٔڈل مجلة « 
 

  شطة ࡩʏ اݍݨزائر ࡩʏ تموʈل الاسȘثمار الوطۚܣاالبنوك الإسلامية الن تقييم مساɸمة

   -دراسة حالة بنɢي ال؄فكة والسلام – 

Evaluating the contribution  of Islamic banks active in Algeria in financing national investment- a case study of 

ALBaraka and AL Salem banks 

ومعزةب أمنة فطيمة الزɸراء فنازي   زȋ؈ف عياش 

  COFIFASمخ؄ف 

ʏاݍݨزائر-جامعة أم البواࢮ  

  COFIFASمخ؄ف 

ʏاݍݨزائر-جامعة أم البواࢮ  

  COFIFASمخ؄ف 

ʏاݍݨزائر-جامعة أم البواࢮ  

@gmail.comtimafen932  amina_bm24@yahoo.fr  zoubeirayache@yahoo.fr  
 

Published: 30/06/2020 Accepted: 03/05/2020 Received:19/04/2020 

  مݏݵص:       

ٮڈدف ɸذه الدراسة إڲȖ ʄسليط الضوء عڴʄ واقع العمل المصرࢭʏ الإسلامي ࢭʏ اݍݨزائر والوقوف عڴʄ دور البنوك الإسلامية 

وذلك من خلال عرض مجموعة من الاحصاءيات المتعلقة  ،دراسة حالة بنɢي ال؄فكة والسلام عن طرʈقࢭʏ تموʈل الاسȘثمار الوطني

وقد خلصت الدراسة  ،التموʈل المقدم له من طرف القطاع المصرࢭʏ اݍݨزائري Ȋشقيه التقليدي والإسلامي بقطاع الاسȘثمار وكذا

للزȋائن والذي Ȗشɢل المؤسسات اݍݨزء الأك؄ف  الإسلامية إڲʄ أنه عڴʄ الرغم من تنوع وارتفاع ݯݨم التموʈل الممنوح من قبل البنوك

لصغر  حصْڈا السوقية من جɺة تبقى ضعيفة ولا تȘسم بالفعالية المطلوȋة نȘيجة منه إلا أن ɲسبة مساɸمْڈا ࢭʏ تموʈل الاسȘثمار 

  .ات من جɺة أخرى عتماد ɸذه البنوك عڴʄ صيغ المداينات Ȋشɢل اك؄ف من صيغ المشارɠ او 

 ، بنك ال؄فكة، بنك السلام.تموʈل الإسȘثمارالبنوك الإسلامية،  الɢلمات المفتاحية:

  .JEL: G23 , G 21 ,G 24تصɴيف 

Abstract:This study aims to shed light on the reality of Islamic banking work in Algeria and to identify the role of  

Islamic banks in financing national investment through a case study of Al Baraka and Al salem banks , by 

presenting a set of statistics related to the investment sector as well as the funding provided to it by the Algerian 

banking sector in both its traditional and Islamic aspects, The study concluded that  despite the diversity and high 

volume of financing provided by Islamicbanks to customers which institutions constitute the largest part of it but 

the percentage of their contribution in financing the investment remains weak and ineffective due totheir small 

market share on the one hand, and their reliance on debt formulas more than the participation formulas on the 

other hand. 
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  مقدمة:  .1

عرفت تطورا كب؈فا مكٔڈا من الانȘشار ࢭʏ  حيث، ࢭʏ القطاع المصرࢭȖʏعت؄ف البنوك الإسلامية من التوجɺات المعاصرة 

مختلف الاقتصاديات حۘܢ غ؈ف المسلمة مٔڈا، وذلك من خلال استخدامɺا لأساليب تموʈل تم؈قɸا عن نظ؈فٮڈا من البنوك 

صيغ متنوعة ومتعددة من شأٰڈا تلبية مختلف التقليدية خاصة فيما Ȗعلق بȘنمية وتموʈل الاسȘثمارات، إذ تتوفر على

نموɸا، ناɸيك عن المبادئ الۘܣ تقوم علٕڈا ɸذه البنوك من  مراحل مختلف ࢭʏ ات المالية والعيɴيةللمشارʉع الاسȘثمارʈةالاحتياج

ارتباط منتجاٮڈا المالية بالɴشاط الاقتصادي اݍݰقيقي ومبدأ اقȘسام الأرȋاح واݍݵسائر الذي يحقق تɢاࢭȃ الفرص ب؈ن مؤسسات 

  التموʈل وأܵݰاب المشارʉع.

ور اݍݨوɸري للبنوك الإسلامية عڴʄ صعيد التموʈل والاسȘثمار، عملت اݍݨزائر عڴʄ غرار العديد من الدول عڴʄ ونظرا للد

الذي سمح بإɲشاء بنوك ومؤسسات مالية  90/10التوجه نحو العمل المصرࢭʏ الإسلامي وذلك بموجب سن قانون النقد القرض 

يليه Ȋعد  1991إسلامي ࢭʏ اݍݨزائر المتمثل ࢭʏ بنك ال؄فكة سنة  مختلطة وخاصة، مما أعطى الضوء الأخضر لتأسʋس أول بنك

، وعڴʄ الرغم من ɠون اݍݨزائر Ȗعد من أوائل دول المغرب العرȌي احتضانا لفكرة 2008ذلك بنك السلام الذي تم تأسʋسه سنة 

Ȏيا مقارنة بالبنوك التقليدية غ؈ف تبقى تجرȋة حديثة العɺد ɲس، إɲشاء بنوك إسلامية إلا أن تجرȋة العمل المصرࢭʏ الإسلامي فٕڈا

إذ تجدر الإشارة أن معدلات النمو اݝݰققة ٭ڈذه البنوك أك؄ف من  ،أن ɸذا لم يمنع البنوك الإسلامية من تحقيق رȋحية مرتفعة

  ة ٭ڈا.عڴʄ المنتجات المالية لɺذا النوع من البنوك ورغبْڈم الكب؈ف نظ؈فٮڈا التقليدية وɸذا نȘيجة الإقبال الكب؈ف للأفراد 

ف عڴʄ قدرة البنوك الإسلامية عڴʄ تموʈل الاسȘثمار ࢭʏ اݍݨزائر جاءت إشɢالية ɸذه و وانطلاقا من ɸذا الطرح وقصد الوق

 :ʏس التاڲʋساؤل الرئȘال ʏالدراسة ࢭ  

  شطة ࡩʏ اݍݨزائر ࡩʏ تموʈل الاسȘثمار الوطۚܣ؟اما مدى مساɸمة البنوك الإسلامية الن

  للإجابة عڴʄ الإشɢالية المطروحة تم وضع الفرضية التالية:و 

رجع ذلك إڲʄ جملة من الأسباب ʈسȘثمار الوطۚܣ و ݍݨزائر بɴسبة محȘشمة ࢭʏ تموʈل الإ Ȗساɸم البنوك الإسلامية الناشطة ࢭʏ ا

  أɸمɺا صغر ݯݨم حصْڈا السوقية ࢭʏ السوق المصرفية اݍݨزائرʈة. 

 :مية الدراسةɸأ 

الدراسة من خلال إبرازɸا للدور الكب؈ف للبنوك الإسلامية ࢭʏ تموʈل الɴشاط الاسȘثماري وتɴشيط تظɺر أɸمية ɸذه 

الاقتصاد كɢل وذلك عن طرʈق استخدامɺا لصيغ تموʈل مختلفة تتم؈ق بالمرونة والوضوح ࢭʏ التعامل وتم؈قɸا عن غ؈فɸا من 

ء عڴʄ واقع العمل المصرࢭʏ الإسلامي ࢭʏ اݍݨزائر، والتعرف عڴʄ البنوك التقليدية، كما ت؄فز أɸمية ɸذه الدراسة ࢭȖ ʏسليطɺا الضو

 .مدى مساɸمة البنوك الإسلامية ࢭʏ دعم وȖܨݨيع الاسȘثمار الوطۚܣ

  :منݤݮ الدراسة 

 التحليڴـــʏ ࢭـــʏ عـــرض المـــنݤݮ الوصـــفي الاعتمـــاد عڴـــʄ تـــم الȘســـاؤل المطـــروح عڴـــʄ وللإجابـــة الدراســـة جوانـــب بمختلـــف للإحاطـــة

  فٕڈا. وردت الۘܣ والإحصائيات البيانات مجموعة الدراسة وتحليل ࢭʏ دمةالمق مختلف المفاɸيم

 :ل الدراسةɢيɸ 

  المطروح تم تقسيم الدراسة عڴʄ النحو التاڲʏ: الȘساؤل للإلمام بالموضوع محل الدراسة وعڴʄ ضوء 

  



  زȋ؈ف عياش                                 آمنة بومعزة                             فطيمة الزɸراء فنازي 
 

  167 ، جامعة الشɺيد حمه ݍݵضر بالوادي، اݍݨزائر.» 182 -165، ص 2020، جوان 01، العدد 03مجلة المٔڈل الإقتصادي، اݝݨلد « 
 

  .وȋيان واقعه ࢭʏ اݍݨزائر عموميات حول الاسȘثمار اݝݰور الأول:

  .ففة الإسلامية؈صلصناعة الالإطار النظري  اݝݰور الثاɲي:

  .ݍݨزائر ࢭʏ مجال تموʈل الاسȘثمارالبنوك الإسلامية الناشطة ࢭʏ ا تقييمية لمساɸمةدراسة  اݝݰور الثالث:

اقعه ࡩʏ اݍݨزائر .2   :عموميات حول الاسȘثمار وȋيان و

عڴʄ حد السواء نظرا لأɸميته البالغة ࢭʇ ʏعد الاسȘثمار من ب؈ن المواضيع الۘܣ تحظى باɸتمام الدول المتقدمة والنامية 

تحقيق الاستقرار الاقتصادي، لذا ʇستوجب دراسة طبيعة الاسȘثمار وفحص العوامل الموضوعية الۘܣ أدت إڲʄ ظɺوره وɲشوئه 

  كشɢل أسا؟ۜܣ ومحدد للɴشاط الاقتصادي.

  :مفɺوم الاسȘثمار . 1.2

عا لتعدد المدارس الاقتصادية والمفكرʈن الذين ساɸموا ࢭʇ ʏعد الاسȘثمار ظاɸرة اقتصادية Ȗعددت Ȗعارʈفɺا وذلك تب

  وصفɺا وتحديد مفɺومɺا ومن أɸم تلك التعارʈف نذكر:

  :ثمارȘوم اݝݰاسۗܣ للاسɺتلك الوسائل المادية والقيم غ؈ف المادية ذات المبالغ الܸݵمة الۘܣ المف ʏثمارات ࢭȘتتمثل الاس "

 ).31، ص ɸ)2016امڴʏ وȋولعراس، اش؅فٮڈا أو أɲشأٮڈا المؤسسة لا من أجل بيعɺا بل لاستخدامɺا ࢭɲ ʏشاطɺا لمدة طوʈلة" 

 :ثمارȘللاس ʏوم الماڲɺعڴ المف ʏثمار من المنظور الماڲȘعرف الاسʇ ݍݰظة زمنية ولف؅فة ʏا الفرد ࢭɺعن أموال يمتلك ʏأنه " التخڴ ʄ

 ʏثمر، وكذلك النقص المتوقع ࢭȘعوض القيمة اݍݰالية لأموال المسȖ تدفقات مالية مستقبلية ʄمن الزمن بقصد اݍݰصول عڴ

ل ࢭʏ احتمال عدم قيمْڈا الشرائية بفعل عامل التܸݵم، وذلك مع توف؈ف عائد معقول مقابل تحمل عنصر اݝݵاطرة المتمث

  ).1120، ص 2020تحقيق ɸذا التدفق" (العيداɲي، 

  :ثمارȘوم الاقتصادي للاسɺتدفقات المف ʄأصول متنوعة لݏݰصول عڴ ʏأنه "توظيف الأموال المتاحة ࢭ ʄثمار عڴȘعرف الاسʇ

 ).274، ص 2020عليوات وقاءۜܣ، (مالية أك؆ف ࢭʏ المستقبل"

عڴʄ أنه مبلغ من المال يتم التخڴʏ عنه ࢭʏ اݍݰاضر من خلال توظيفه ࢭʏ أصول من خلال ما سبق يمكن Ȗعرʈف الاسȘثمار 

مختلفة ٭ڈدف اݍݰصول عڴʄ تدفقات مالية ࢭʏ المستقبل تمثل عوائد ذلك التوظيف، وقد يɢون الاسȘثمار ࢭʏ شɢل مادي أو غ؈ف 

  مادي.

  :أɸمية الاسȘثمار وأɸدافه. 2.2

 :أɸمية الاسȘثمار 1.2.2

 ʏا فيما يڴɺالاقتصاد الوطۚܣ يمكن توضيح ʏمية بالغة ࢭɸثمار أȘي، للاسɲ1120، ص 2020(العيدا:(  

  الموارد ʄثمار يمثل نوعا من الإضافة إڲȘادة ال؆فوة الوطنية، وذلك لأن الاسʈادة الدخل القومي وزʈز ʏثمار ࢭȘمة الاسɸمسا

 المتاحة من خلال Ȗعظيمɺا أو Ȗعظيم درجة المنفعة؛

 مةɸا مع  مساɺوذلك من خلال إدخال التكنولوجيا اݍݰديثة والمتطورة وتكييف ʏإحداث التطور التكنولوڊ ʏثمار ࢭȘالاس

 الظروف الموضوعية للمجتمع، حيث تمكن التطورات التكنولوجية من تخفيض التɢلفة وتقديم اݍݵدمة أو المنتج المتطور؛

 افحة البطالة من خلال الاستغلاɢم ʏثمار ࢭȘمة الاسɸالعديد من مسا ʏة والطاقات غ؈ف المستغلة ࢭʈشرȎل الأمثل للموارد ال

 اݝݨالات؛

  قامة بناء أو୒مشروع ما قد يتطلب أو يتصاحب و ʏثمار ࢭȘية التحتية للمجتمع ذلك أن الاسɴدعم الب ʏثمار ࢭȘمة الاسɸمسا

 شق طرʈق أو إقامة جسر...إݍݸ؛
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  ʏعد ࢭȊ و ذوɺؠۜܣ للنمو فʋو اݝݰرك الرئɸ ثمارȘثمار يخلق أساسيات الاسȘالمستقبل وله منفعة شبه دائمة، وأيضا الاس

 ومقومات التنمية الاقتصادية. 

 :أɸداف الاسȘثمار 2.2.2

 ʏا فيما يڴɺعضȊ داف نوجزɸتحقيق جملة من الأ ʄثمار إڲȘالاس ʄسڥʇ) ،08ص ، 2009زغبة:(  

 ʏادة الإنتاج السلڥʈقه بفعالية، زʈسوȖ تحقيق  واݍݵدمي الممكن ʏالتاڲȋادة الدخل الوطۚܣ؛وʈدخول مناسبة فضلا عن ز 

  يجاد فرص التوظيف من القوى العاملة ورأس المال والأرض୒شغيل عامل الإنتاج، وȖ ʄادة قدرة الاقتصاد الوطۚܣ عڴʈز

 والإدارة، بالشɢل الذي يقغۜܣ عڴʄ البطالة ࢭɠ ʏافة صورɸا وأشɢالɺا؛

 المشروع لتحقيقه ʄسڥʇ دف الذيɺح لأنه الȋعظيم الرȖره؛ʈادة نموه وتطوʈثمر ولزȘرأس المال المس ʄالعائد عڴɠ ، 

  ،لإشباع حاجة المواطن؈ن ʏا بالسوق اݝݰڴɺد من السلع والمبيعات، وعرضʈإقامة مز ʄاز الإنتاج الوطۚܣ عڴɺادة قدرة جʈز

 وكذلك لݏݰد من الواردات والعمل عڴʄ زʈادة قدرة الدولة عڴʄ التصدير، ولتحس؈ن م؈قان المدفوعات؛

 ع تʉعيد توزʉتܶݰيح الاختلالات اݍݰقيقية القائمة فيه، و ʄعمل عڴʇ ل الذيɢيان الاقتصاد الوطۚܣ بالشɴة بʈقو

 .المساɸمات ومشاركة القطاعات الإنتاجية اݝݵتلفة

  :محددات جذب الاسȘثمار  3.2

ة من مطارات ومواɲئ إن نجاح أي دولة ࢭʏ جذب الاسȘثمارات، يتوقف عڴʄ عدة عوامل، Ȋعضɺا ملموس ɠالبɴية التحتي

وطرق ومصادر طاقة ومياه ووسائل اتصال، والبعض الآخر غ؈ف ملموس مثل النظم والسياسات والȘشرʉعات، وعموما يمكن 

ʏثمار فيما يڴȘ137-136، ص ص 2016(بونورة وعراب  توضيح محددات جذب الاس:(  

 Ȗعت؄ف بمثابة الشروط الإلزامية ݍݨذب الاسȘثمار وأɸمɺا: اݝݰددات الأساسية ݍݨذب الاسȘثمارات: .1.3.2

 :ثمار  توفر الاستقرار السيا؟ۜܣȘتوقف عليه الاسʈستغۚܢ عنه، وʇ حيث أن توفر استقرار النظام السيا؟ۜܣ شرط أسا؟ۜܣ لا

 حۘܢ إذا ɠانت المردودية المتوقعة للاسȘثمار كب؈فة فلا يمكن الاسȘثمار ࢭʏ ظل غياب الاستقرار السيا؟ۜܣ؛

 :ثمار  توفر الاستقرار الاقتصاديȘوتوف؈ف الفرص الملائمة لنجاح الاس ʏالاقتصاد الكڴ ʏتحقيق التوازنات ࢭ ʏذا يتمثل ࢭɸو

:ʏم المؤشرات الاقتصادية المعتمدة ما يڴɸومن أ 

 توازن الم؈قانية، توازن م؈قان المدفوعات، معدل التܸݵم؛ :ʏعناصر الاقتصاد الكڴ 

 ة، سياسات التجارة اݍݵارجية؛السياسات الاقتصادية المʈثمارȘالسياسات الاسɠ :نتݤݨة من قبل الدولة 

 ثمارȘاݍݰوافز اݍݨبائية واݍݨمركية؛  اݍݰوافز المالية ݍݨذب الاس ،(اح اݍݵاصةȋالأر) ل الأموالʈة تحوʈكحر 

 وتتمثل ࢭʏ: اݝݰددات التكميلية ݍݨذب الاسȘثمارات: .2.3.2

 :ثماري  الرشوة والب؈فوقراطية والفساد الإداريȘفإذا ك؆فت الرشوة وعمت الب؈فوقراطية وطالت مدة اتخاذ القرار الاس

 ʇعدعائق نحوى عملية الاسȘثمار؛

 :ا السوق وذلك يمنح  ݯݨم السوق ومعدل نموهɸدɺشʇ و ٱڈتم باݍݰركية الۘܣɺثمر، فȘم محفزات جذب المسɸعد من أʇ

 له فرصة كب؈فة للاسȘثمار؛

 :لةɸة المؤʈشرȎافر الموارد ال  فتوفر مثل ɸذه الموارد ʇعد عنصرا جيدا ݍݨذب الاسȘثمار؛ تو

  :ة، السكك توفر قاعدة متطورة لوسائل الاتصالʈة، البحرʈاتف، الان؅فنت، المواصلات ال؄فية، اݍݨوɺمثل ال

 اݍݰديدية...إݍݸ.
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اقع الاسȘثمار ࡩʏ اݍݨزائر 4.2   :و

 تطور الإطار القانوɲي ل؅فقية الاسȘثمار ࡩʏ اݍݨزائر  2.4.2

من خلال توف؈ف إطار Ȗشرʉڥʏ ودعم الاسȘثمار اݝݰلي عڴʄ توف؈ف مناخ ʇسمح بجذب الاسȘثمار الأجنۗܣحرصت اݍݨزائر 

  حيث تم إصلاح المنظومة المصرفية كما تم إصدار العديد من القوان؈ن والمراسيم الȘشرʉعية الۘܣ ٮڈدف إڲȖ ʄعزʈز الاسȘثمار.

والذي جاء لتنظيم شروط ممارسة المɺنة المصرفية، وقد نص  90/10تم إصدار قانون النقد والقرض  1990ففي سنة 

ɸذا القانون عڴʄ جوانب مɺمة تتعلق بتحف؈ق الاسȘثمار أɸمɺا حرʈة الاسȘثمار وȖعزʈز دور اݍݨɺاز المصرࢭʏ ࢭʏ تموʈل الاقتصاد 

وأɸم ما  2001تم إصدار قانون ترقية الاسȘثمار والذي تم Ȗعديله ࢭʏ  1993نة وࢭʏ س ).138 -137، ص ص 2016بونورة  وعراب (

 ʏڥʉشرȘالمرسوم ال ʏثمار الصادر ࢭȘن اݝݰلي؈ن والأجانب وفتح اݝݨال  12/93جاء به قانون الاسʈثمرȘو عدم التمي؈ق ب؈ن المسɸ

 ʏعت؄ف إس؅فاتيجية، وࢭȖ جميع اݝݨالات عدا تلك الۘܣ ʏثمار ࢭȘثمار  03-01صدر قانون  2001أوت  20للاسȘر الاسʈالمتعلق بتطو

 ʏثمر اݝݰڴȘو المساواة ب؈ن المسɸ ذا القانونɸ م ما جاء بهɸثمار كما أن أȘوم الاسɺذا القانون تم ضبط وتحديد مفɸ ومن خلال

وجاء لتدارك  ʈ2006لية جو  15ࢭʏ  06/08وتمم ɸذا القانون بالأمر رقم   والأجنۗܣ و୒لغاء التمي؈ق ب؈ن الاسȘثمار اݍݵاص والعام

 ʏعد ذلك ࢭȊ القوان؈ن السابقة، لتصدر اݍݨزائر ʏثمار ࢭȘܨݨيع الاسȖ ʏ16/09القانون  2016أوت  03النقائص وأوجه القصور ࢭ 

والمتعلق ب؅فقية الاسȘثمار والذي نص عڴʄ عدة ضمانات تحفز المسȘثمرʈن الأجانب عڴʄ نقل رؤوس أموالɺم وȋالإضافة إڲɸ ʄذه 

منحت ضمانات أخرى تتعلق بخوصصة مختلف القطاعات العمومية لɺؤلاء المسȘثمرʈن ومن ɸذه القطاعات نجد الضمانات 

قطاع اݝݰروقات والمناجم، إضافة إڲʄ القطاعات اݍݵدمية والمتمثلة ࢭʏ قطاع البنوك وقطاع النقل البحري وال؄في وقد أتبع ɸذه 

ݳ كيفية العمل به  كما أنه قدم عدة ضمانات للمسȘثمر الأجنۗܣ أɸمɺا ضمان حرʈة الاسȘثمار القانون Ȋعدة مراسيم وأوامر توܷ

، 2019التمي؈ق ب؈ن المسȘثمرʈن الأجانب واݝݰلي؈ن وضمان استقرار أحɢام القانون المعمول به (بن قوʈدر و غوʈۚܣ، وضمان عدم 

  ).192-191ص ص 

 ɸيئات وأجɺزة دعم الاسȘثمار ࡩʏ اݍݨزائر 2.4.2

لاسȘثمار اݝݵتلفة المتȎناة ࢭʏ اݍݨزائر بالعديد من الأجɺزة المساعدة والمرافقة للمسȘثمرʈن من أجل لقد جاءت قوان؈ن ا

Ȗسɺيل الإجراءات وتمكئڈم من تجسيد اسȘثماراٮڈم، وʈمكن إيجاز أɸم ɸذه الأجɺزة الۘܣ Ȗساɸم ࢭʏ زʈادة الاسȘثمار وتطوʈره فيما 

:ʏيڴ  

  :ثمارȘو عبارة عن اݝݨلس الوطۚܣ للاسɸ لف بالمسائل المتصلةɢومة، مɢس اݍݰʋشرف عليه رئʇ ،ثمارȘاز رس׿ܣ للاسɺج

باس؅فاتيجيات الاسȘثمارات، وسياسات دعم الاسȘثمار والموافقة عڴʄ الاتفاقيات المتعلقة باستفادة اسȘثمارات معينة من 

ɸذه الاسȘثمارات ذات أɸمية خاصة مزايا Ȗعد عن طرʈق التفاوض ب؈ن المسȘثمر والوɠالة الوطنية للاسȘثمار Ȋشرط أن تɢون 

 ).30، ص ɸ)2016امڴʏ وȋولعراس،  بالɴسبة للاقتصاد الوطۚܣ

 :ثمارȘر الاسʈالة الوطنية لتطوɠثمار  الوȘالة ترقية ودعم الاسɠالة لتخلف وɠذه الوɸ شأتɲا 2000-1993أɺامɺمن م ،

الإدارʈة لتجسيد المشارʉع الاسȘثمارʈة، إضافة إڲʄ ضمان متاȊعة وترقية الاسȘثمار ومرافقة المسȘثمرʈن وȖسɺيل الإجراءات 

 ʏن للقوان؈ن والإجراءات المعمول ٭ڈا ࢭʈثمرȘاݍݨزائر، وضمان اح؅فام المس ʏة المتاحة ࢭʈثمارȘإبراز المزايا والفرص الاس

 .)138، ص 2016بونورة و عراب، (اݍݨزائر

 :ثمار ع الشباك الموحدȘالة الوطنية ل؅فقية الاسɠو جزء من الوɸ ضمʈمستوى الولاية و ʄآۜܡ عڴɲحيث أ ʏالمستوى اݝݰڴ ʄڴ

إڲʄ جانب إطارات الوɠالة، ممثل؈ن عن الإدارات الۘܣ تتدخل ࢭʏ مختلف المسائل المتعلقة بالاسȘثمار، والɺدف من ɸذا 

 .)138ص ،2016بونورة و عراب، ( الشباك معاݍݨة مختلف العقبات الإدارʈة الۘܣ تقف أمام تجسيد المشارʉع الاسȘثمارʈة
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 :ثمارȘلفة المزايا الممنوحة  صندوق دعم الاسɠ ʏمة الدولة ࢭɸل والتكفل بمساʈو عبارة عن حساب خاص، يوجه للتموɸ

للاسȘثمارات، لاسيما مٔڈا النفقات Ȋعنوان أشغال المɴشآت الأساسية الضرورʈة لإنجاز الاسȘثمار، وʈحدد اݝݨلس الوطۚܣ 

 .)30، ص ɸ)2016امڴʏ و بولعراس، دخالɺا ࢭɸ ʏذا اݍݰسابللاسȘثمار جدول النفقات الۘܣ يمكن إ

  تحليل ݯݨم الاسȘثمار ࡩʏ اݍݨزائر 3.4.2

  :يةȎمحلية وأجن ʄة إڲʈثمارȘع الاسʉع المشارʉتوز 

 ʄثمار والمصنفة إڲȘر الاسʈالة الوطنية لتطوɠة المصرح ٭ڈا لدى الوʈثمارȘع الاسʉع المشارʉتوز ʏݳ اݍݨدول المواڲ يوܷ

 وأجنȎية: اسȘثمارات محلية 

 )2018- 2002): ݯݨم الاسȘثمارات اݝݰلية والأجنȎية ࡩʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة (01جدول رقم (

 %  مناصب الشغل  %  القيمة بمليون دينار جزائري   %  عدد المشارʉع  نوع الاسȘثمار

ʏثمار اݝݰڴȘ89.15  1098011  %82.8  11780833  %98.58  62334  الاس% 

  %10.85  133583 %17.62  2519831  %1.42  901  الاسȘثمار الأجنۗܣ

 %100  1231594 %100  14300664 %100  63235  اݝݨموع

، تم investissement?id=395-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/declarationالمصدر: الوɠالة الوطنية لتطوʈر الاسȘثمار، عڴʄ الموقع: 

  .15/03/2020الإطلاع عليه  بتارʈخ 

من خلال اݍݨدول أعلاه يتܸݳ جليا أن الاسȘثمار اݝݰڴʇ ʏستحوذ عڴʄ اݍݰصة الأك؄ف من إجماڲʏ المشارʉع المصرحة بɴسبة 

منصب شغل، أما مساɸمة الاسȘثمار الأجنۗܣ ࢭʏ  1098011  :عمالة قدر بـ ،بݲݨممشروع 62334ما ʇعادل  %98.58 :قدرت بـ

مشروع باستحداث  901ما ʇعادل %1.42 :إجماڲʏ المشارʉع المصرحة ࢭʏ اݍݨزائر فɺو ضعيف جدا حيث قدرت ɲسبة مساɸمته بـ

به ɸذا النوع من الاسȘثمار، الأمر منصب شغل، وʉعود ذلك بالأساس إڲʄ عدم توفر المناخ الاسȘثماري الملائم الذي يتطل 133583

  الذي أدى إڲʄ عزوف المسȘثمرʈن الأجانب عن الاسȘثمار ࢭʏ اݍݨزائر.

 ʏاݍݰصة الأك؄ف من إجماڲ ʄواستحواذه عڴ ʏثمار اݝݰڴȘسبة الاسɲ الرغم من ارتفاع ʄالأخ؈ف يمكن القول أنه عڴ ʏوࢭ

الكب؈فة الۘܣ تزخر ٭ڈا اݍݨزائر، الأمر الذي يتطلب من ɸذه الأخ؈فة المؤɸلات والإمɢانيات يتماءۜܢ مع المشارʉع، إلا أن ݯݨمه لا 

إعادة النظر ࢭʏ القوان؈ن والȘشرʉعات المنظمة للاسȘثمار و୒يجاد سبل يمكن من خلالɺا القضاء عڴʄ مختلف العراقيل الۘܣ Ȗعوق 

  الاسȘثمار خاصة ما Ȗعلق مٔڈا بدعم وتموʈل المشارʉع الاسȘثمارʈة.

 عʉة حسب الملكية: توزʈثمارȘع الاسʉة حس المشارʈثمارȘع الاسʉتطور المشار ʏستعرض من خلال اݍݨدول المواڲɲ ب الملكية

 حۘܢ اݝݵتلط:و القطاع العام و التاȊعة للقطاع اݍݵاص 

 )2018-2002): ݯݨم الاسȘثمارات حسب الملكية ࡩʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة (02جدول رقم (

القيمة بمليون دينار   %  المشارʉععدد   اݍݰالة القانونية

  جزائري 

  %  مناصب الشغل  %

 %94.5  1050246 %82.2  8570379 %98.8  61926  اݍݵاص

 %4.9  131914 %10.7  4518781 %1.1  1197  العام

 %0.7  49434 %1  1211505 %0.1  112  اݝݵتلط

 %100  1231594 %100  14300664 %100  63235  اݝݨموع

، تم الإطلاع investissement?id=395-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/declarationلتطوʈر الاسȘثمار، عڴʄ الموقع:  المصدر: الوɠالة الوطنية

  .15/03/2020عليه بتارʈخ 
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 %98.8من خلال اݍݨدول أعلاه نلاحظ ɸيمنة القطاع اݍݵاص عڴʄ مجموع المشارʉع الاسȘثمارʈة إذ ʇساɸم بما ɲسȎته 

من إجماڲʏ المشارʉع Ȋعدد  %1.1مشروع اسȘثماري، ليأȖي Ȋعد ذلك القطاع العام الذي ʇساɸم بɴسبة  Ȋ61926عدد مشارʉع 

من إجماڲɲ0.1%  ʏسبة ضعيفة جدا حيث بلغت ɲسبة مساɸمته بـ مشروع اسȘثماري، بʋنما ʇشɢل القطاع اݝݵتلط  1197

مشروع اسȘثماري.أما فيما يخص مناصب الشغل نجد أن القطاع اݍݵاص ʇستحوذ عڴʄ اݍݰصة الأك؄ف من  112المشارʉع بواقع 

ك القطاع منصب شغل، يليه Ȋعد ذل Ȋ1050246عدد  %94.5 :إجماڲʏ مناصب الشغل المستحدثة حيث قدرت ɲسبة مساɸمته بـ

منصب عمل، ليأȖي ࢭʏ الأخ؈ف القطاع اݝݵتلط الذي ʇساɸم  49434من إجماڲʏ المناصب المستحدثة Ȋعدد  %4.9العام بما ɲسȎته 

ن القطاع اݍݵاص ʇشɢل قطاعا واعدا يجب أعڴʄ ما سبق يمكن القول  وȋناءً ، منصب عمل Ȋ49434عدد  %0.7فقط بما ɲسȎته 

ه ࢭʏ الاقتصاد الوطۚܣ من خلال وضع آليات سليمة وفعالة Ȗساɸم ࢭʏ توف؈ف بʋئة ملائمة ومحفزة عڴʄ اݍݨزائر Ȗܨݨيعه وȖعزʈز دور 

  عڴʄ الاسȘثمار بما يمكن من تطوʈر مɢانة القطاع اݍݵاص والرفع من أدائه ࢭʏ الɴشاط الاقتصادي.

 شاطɴة حسب طبيعة الʈثمارȘع الاسʉع المشارʉتوز : 

ݳ اݍݨدول المواڲʏ توزʉع المشارʉع    اعات الاقتصادية اݝݵتلفة:حسب الق الاسȘثمارʈةيوܷ

 )2018-2002ݯݨم الاسȘثمارات حسب طبيعة الɴشاط ࢭʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة (): 03جدول رقم (

قطاع 

  الɴشاط

القيمة بمليون دينار   %  عدد المشارʉع

  جزائري 

مناصب   %

  الشغل

% 

 %4.49  55240 %1.82  260750 %2.12  1342  الزراعة

 %19.68  242428 %9.31  1331679 %17.44  11031  البناء

 %43.73  538558 %58.56  8373763 %20.08  12698  الصناعة

 %2.11  25968 %1.55  221383 %1.73  1093  الܶݰة

 %12.89  158780 %8.15  1164966 %46.28  29267  النقل

 %6.26  77158 %8.59  1228830 %2  1266  السياحة

 %10.15  125014 %8.9  1272057 %10.33  6531  اݍݵدمات

 %0.33  4100 %0.08  10914 %0.003  2  التجارة

 %0.35  4348 %3.05  436322 %0.01  5  الاتصالات

 %100  1231594 %100  13400664 %100  63235  اݝݨموع

الاطلاع  تم ،investissement?id=395-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/declarationالوɠالة الوطنية لتطوʈر الاسȘثمار، عڴʄ الموقع:  المصدر:

  .15/03/2020علبه بتارʈخ 

من خلال اݍݨدول السابق نلاحظ أن القطاعات اݍݵدمية ࢭʏ مجموعɺا (النقل، الܶݰة، سياحة، خدمات واتصالات) 

مشروع اسȘثماري  38162عڴʄ اݍݰصة الأك؄ف من إجماڲʏ عدد المشارʉع الاسȘثمارʈة حيث وصل عدد المشارʉع فٕڈا إڲʄ  تستحوذȖا

 ʏ، يلٕڈا قطاڤ%46.28ذي قدرت ɲسبة مساɸمته ࢭʏ إجماڲʏ عدد المشارʉع وت؅فكز أغلّڈا ࢭʏ قطاع النقل ال %60.35بما ɲسȎته 

مشروع، وʈأȖي  11031و 12698عڴʄ التواڲʏ من إجماڲʏ عدد المشارʉع Ȋعدد  %17.44و %20.08الصناعة والبناء بɴسبة مساɸمة 

من  ʇ0.003%ساɸم بɴسبة  مشروع، وࢭʏ الأخ؈ف نجد قطاع التجارة الذي Ȋ1342عدد  Ȋ2.12%عد ذلك قطاع الزراعة بɴسبة 

  . مشروع اسȘثماري  2إجماڲʏ عدد المشارʉع الاسȘثمارʈة Ȋعدد 

من إجماڲʏ عدد المشارʉع إلا أن مساɸمْڈا ࢭʏ استحداث  الأك؄فوعڴʄ الرغم من استحواذ القطاعات اݍݵدمية عڴʄ اݍݰصة 

ك؄ف حيث ʇساɸم لوحده بما ɲسȎته مناصب الشغل ضعيفة نوعا ما حيث نجد أن القطاع الصناڤʇ ʏستحوذ عڴʄ اݍݰصة الأ

منصب شغل، يليه Ȋعد ذلك قطاع البناء والنقل بما ɲسȎته  538558من إجماڲʏ مناصب الشغل المستحدثة Ȋعدد  43.73%

منصب شغل، أما ࢭʏ المرتبة الراȊعة نجد قطاع اݍݵدمات الذي ʇساɸم  158780و 242428عڴʄ التواڲȊ ʏعدد  %12.89و 19.68%
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منصب شغل، يليه Ȋعد ذلك قطاع السياحة والزراعة بɴسبة مساɸمة  125014ماڲʏ مناصب الشغل Ȋعدد من إج %10.15بـ

من إجماڲʏ مناصب الشغل، Ȋعد ذلك تأȖي باࢮʏ القطاعات الأخرى والمتمثلة ࢭʏ قطاع الܶݰة والاتصالات  %4.49و 6.26%

  التواڲʏ من إجماڲʏ مناصب الشغل. عڴʄ %0.30و %0.35و %2.11والتجارة بɴسبة مساɸمة قدرت بـ 

وانطلاقا من الإحصائيات السابقة يمكن القول أنه يجب عڴʄ اݍݨزائر أن Ȗعمل أك؆ف عڴȖ ʄܨݨيع الاسȘثمار وتوجٕڈه نحو 

القطاعات المنتجة عڴʄ غرار الصناعة، الزراعة والسياحة عڴʄ اعتبار أن ɸذه القطاعات ۂʏ الۘܣ Ȗشɢل الرك؈قة الأساسية 

الوطۚܣ وʉعول علٕڈا ࢭʏ بناء قاعدة اقتصادية صلبة ومتنوعة خاصة ࢭʏ ظل الظروف الاقتصادية الراɸنة الۘܣ Ȗعʋشɺا  للاقتصاد

  اݍݨزائر. دولتنا 

  ففة الإسلامية؈الإطار النظري لصناعة الص  .3

عالميـة ࢭـʏ السـنوات Ȗعت؄ف الص؈ففة الإسلامية من أɸم وأبـرز القطاعـات الماليـة وأسـرعɺا نمـوا عڴـʄ مسـتوى السـاحة الماليـة ال

، أين أثبȘت البنوك الإسلامية ࢭʏ مختلف أنحاء العالم صمودɸا وعدم تأثرɸا 2008الأخ؈فة خاصة Ȋعد الأزمة المالية العالمية لسنة 

ــة ــف بتـــــداعيات الأزمـــ ــاـنوا Ȋشـــــɢل كب؈ـــ ــلم؈ن ســـــواء ɠــ ـــرʈن المســـ ــف مـــــن العلمـــــاء والمفكــ ــادات الكث؈ـــ ــرة البنـــــوك الإســـــلامية لاجْڈـــ ـــود فكـــ . وȖعــ

 تنموʈـا دورا البنـوك ɸـذه تـؤدي حيث،دي؈ن، اɠاـديم؈ن أو رجـال ديـن، مسـتمدين أسـس عملɺـا مـن Ȗعـاليم الشـرʉعة الإسـلاميةاقتصـا

  الإسلامية.  الشرʉعة وأحɢام تتوافق والȘسɺيلات المالية الۘܣ اݍݵدمات العديد من من خلال تقديم ɸاما، واجتماعيا اقتصاديا

 الإسلامي بنكȖعرʈف ال 1.3

الإسلامية بالدرجة الأوڲʄ عڴʄ فلسفة أن المال ملك ࣞ وحده، وأن الȎشر ɸم مجرد نواب ࢭʏ إدارة ɸذا  بنوكاليقوم ɲشاط 

  المال،

وɸناك Ȗعارʈف عديدة للبنوك الإسلامية تنصب ࢭʏ وȋالتاڲʏ يتع؈ن عڴɸ ʄذه المؤسسات اسȘثماره فيما ɸو مفيد ونافع،  

  :لا اݍݰصر ختصارنذكر Ȋعضɺا عڴʄ سȎيل الا  ،معظمɺا ࢭʏ معۚܢ واحد

  ـي الفتـاح عبد اݍݰميد عبد يرىȌواجتماعيـة اقتصـادية ماليـة ومصـرفية، منظمـة"عـن  عبـارة الإسـلامي لبنـكا بـأن المغر  ʄسـڥȖ 

ʄعمــل والمؤسســات الأفــراد مــن المــوارد جلــب إڲــȖو ʄا عڴــɺالمتعــددة المصــرفية اݍݵــدمات أداء مــع الأفضــل، الاســتخدام اســتخدام 

بمبــادئ  وتل؅ــقم ݝݨتمــعا ࢭــʏ الاجتمــاڤʏ التɢافــل تحقيــق ࢭــȖ ʏســɺم كمــا المــال، رأس لأܵــݰاب المناســب العائــد تحقيــق عڴــʄ وȖعمــل

ــيات ـــرʉعة ومقتضـــ ـــلامية، الشــ ـــك  الإســ ـــدف وذلــ ـــق٭ڈــ ـــادية تحقيــ ــة الاقتصــ ــة التنميـــ ـــراد والاجتماعيـــ ــات للأفــ ـــاة  مـــــع والمؤسســـ  مراعــ

 ).90، ص 2018(بباس و فاڲʏ، تمع" ݝݨا ظروف

  ب اݍݨمال كما يرىʈـا باجتنـاب التعامـل بالفوائـد  لبنكا أن غرɺـل مؤسسـة تباشـر الأعمـال المصـرفية مـع ال؅قامɠ" وɸ الإسلامي

ڈدف بيــان  لبنــكالرȋوʈــة ووصــفه Ȗعــاملا محرمــا شــرعا، ومــن ɸنــا فــإن الوصــف الإســلامي ل الإســلامي أو لبʋــت التموʈــل إنمــا ʇسـْـ

ــه مـــع النـــاس ســـواء ɠــاـنوا مـــن المـــودع؈ن أو مـــن  ــʏ علاقتـ ــ؈ف عليـــه المصـــرف ࢭـ ــلوب التعامـــل الـــذي ʇسـ ــʏ أسـ ــقام المقـــررة ࢭـ ɸوʈـــة الال؅ـ

 12، تـم الاطـلاع عليـه بتـارʈخ tps://sites.google.com/site/drguendouz/financial_institutionhtالمتمول؈ن المسȘثمرʈن" (

 ).2020مارس 

الإسلامية ۂʏ عبارة عن مؤسسات مالية Ȗعمل ࢭʏ ظل أحɢام الشرʉعة الإسلامية  بنوكيمكن القول بأن المما سبق 

لا تتعامل بالفائدة الرȋوʈة  أخذا  النبوʈة الشرʈفة)، حيث أٰڈا المستمدة من مصادر الȘشرʉع المعروفة (القرآن الكرʈم والسنة

، وɸنا يكمن الفرق الأسا؟ۜܣ بئڈا وȋ؈ن البنوك التقليدية و୒نما ɲشاطɺا قائم عڴʄ انْڈاج مجموعة من الصيغ والأساليب  ࢭʏ وعطاءً 

  عملۘܣ الادخار والتموʈل.

  



  زȋ؈ف عياش                                 آمنة بومعزة                             فطيمة الزɸراء فنازي 
 

  173 ، جامعة الشɺيد حمه ݍݵضر بالوادي، اݍݨزائر.» 182 -165، ص 2020، جوان 01، العدد 03مجلة المٔڈل الإقتصادي، اݝݨلد « 
 

  الإسلامي:  بنɢيرɠائز العمل ال 2.3

  يقوم ɲشاط البنوك الإسلامية عڴʄ جملة من الأسس والقواعد المتعددة اݍݨوانب فمٔڈا الاقتصادية ومٔڈا الشرعية

ʏذه البنوك فيما يڴɸ سية لطبيعة عملʋم المم؈قات الرئɸمكن إيجاز أʈ48، ص 1996(عمارة، و:(  

 ات الإسلاميɺعة الإسلامية والتوجʉالشر ʏ؛ة الأخرى التمسك بقاعدة اݍݰلال واݍݰرام ࢭ 

 ،ع اݍݰلالʉالمشار ʏثمار ࢭȘحيث يج البعد عن الشّڈات بالإسʏون مصدر المال وتوظيفه ࢭɢع جائزة  ب أن يʉأعمال ومشار

 إذ أٰڈا تحرص عڴʄ أن تɢون مراحل العملية الإنتاجية من دراسة وتموʈل وتصɴيع وȖسوʈق ضمن دائرة اݍݰلال؛ شارعا،

 ا؛ يجبȋل البعد عن شّڈة الرɠ عيداȊ ون توظيف المالɢأن ي 

 ثمار  بنوكلاȘتجميع الأرصدة النقدية القابلة للإس ʄا القدرة عڴɺل ʏالتاڲȋلية تتعامل بالمشاركة وʈمؤسسات تمو ʏالإسلامية ۂ

 قاعدة الغنم بالغرم؛يجب أن يɢون توزʉع العوائد واݝݵاطر ب؈ن أرȋاب المال والقائم؈ن عڴʄ إدارته و توظيفه وفق كما 

 عمل المصارف الإسلامية؛ ʏأساس المراجعة والرقابة ࢭ ʏون الرقابة الشرعية ۂɢيجب أن ت 

 أفضل الاستخدامات ٭ڈدف تحقيق تنمية شاملة؛ ʏا ࢭɸع مواردʉتوز ʄا القدرة عڴɺالبنوك الإسلامية ل 

 افلɢي (مسلمون وغ؈ف مسلم؈ن) التɲساɲاݝݨتمع الإ ʏوتحقيق التوازن ࢭ ʏ؛الاجتماڤ 

 شاط اɲ جميع قطاعاته  لبنوكيتم؈ق ʏشاط الاقتصادي ࢭɴل الإسلامي من الآثار التܸݵمية و الإسلامية بمرونْڈا للʈخلو التمو

  .لارتباطه بالاقتصاد اݍݰقيقي

 الإسـلامية لبنوكأɸداف ا 3.3

الإسلامية لɺا جملة من الأدوات والأساليب الۘܣ تم؈قɸا عن باࢮʏ البنوك التقليدية المبɴية عڴʄ أساس نظام  لبنوكإن ا

الإسلامية مؤسسات لɺا أدواٮڈا ومناݠݨɺا اݍݵاصة الۘܣ Ȗعتمد علٕڈا ࢭʏ تحقيق جملة من  بنوكالفوائد ومن ɸنا يمكننا القول أن ال

  ):07ص  ،2018 ( الɺاش׿ܣ،الأɸداف أɸمɺا 

 :(رضا الله) دف ديۚܣ عقائديɸ  ام تخالف لا وأساليب بطرق  المصرفية واݍݵدمات المالية المعاملات تقديممن خلالɢأح 

عليه فإن الامتثال لتعاليم الشرʉعة و ، لا تتضمن أدɲى شّڈة للرȋا خاصة نظام التموʈل بالمشاركة، بحيث الاسلامية الشرʉعة

 الإسلامية ɸو أداة وɸدف ࢭʏ نفس الوقت؛

 :ʏــــدف مــــاڲɸ  ʄــ ــݰايةالتلالمعطالفرديــــة واݍݨماعية المــــدخراتجذبȖعمــــل البنــــوك الإســــلامية عڴــ ــʏ البنــــوك امتنعأܵــ ٭ڈا توطيفٕڈــــا ࢭــ

 ʄعمـل عڴـȖ أن البنـوك الإسـلامية ʄة، اضـافة اڲـʈوȋسب الفواء الرȊ ثماروعدمالاكتنازالتقليديةȘܨݨيعالاسـȖ  ـو مـا مـن شـأنهɸو

 دية؛أن يخفف من مشɢلة نقص التموʈل لدى المؤسسات الإقتصا

 ʏــــــــــدف اجتمــــــــــاڤɸ ʏو نأ :وأخلاࡪــــــــــɢلنيɺــاندف ـــ ـــ ــʏ والتنميةالاجتماعيةلتوجٕڈالمالݏݵدمةالتɢافيادورمســ ـــ ـــ ــادية ࢭــ ــ ـــ ـــــف  والاقتصـــ ـــ مختلــ

عڴـــʄ أداء فرʈضـــة الزɠــاـة وتقـــديم القـــروض  وȖܨـــݨيع المتعـــامل؈ن معɺـــاخلـــق فـــرص عمـــل جديـــدة لأفـــراد اݝݨتمع. مـــن القطاعـــات

 ؛ة والإɲسانيةياݍݰسنة وجمع الت؄فعات والɺبات لدعم المؤسسات والمشروعات اݍݵ؈ف 

 ࢭــ المــال توظيــفʏ  الشــرڤه مســارʏ ع بــال؅فك؈ق ،ݰيحالܶــʄــ ڴــʈس ولــ ،ياݍݰقيقــ الاقتصــاد مشــروعات لتموʋذي الــ الرمــزي  النقــدي

ȎسȖࢭ ب ʏ؛الأزمات ووقوع الاقتصاد واختلال المديونيات اقمفت 

 -لات تقـــــديمʈــــو ــة التمـ ـــرف لأܵـــــݰاب اللازمـــ ــــال اݍݰــ ــة والأعمـ ــناعية الزراعيـــ ــ ــاليب، و الصـ ــــم بالأســـ ـــروعات ودعـ ــــردود اتذ المشــ  المـ

 .واݝݨتمع الاقتصاد Ȍي عڴʄالإيجا
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 والاسȘثمار المعتمدة ࡩʏ البنوك الإسلامية صيغ التموʈل  4.3

  تأخذ التموʈل، والۘܣ كعمليات اݝݨتمع تنمية تدعيم عڴȖ ʄساعد مختلفة Ȋعمليات الإسلامية البنوك تقوم
ً
 أشɢالا

  : يڴʏ ما أɸمɺا ومن متنوعة وأساليب

 :ʏشمل ما يڴȖثمار: وȘعائد الاس ʏالمشاركة ࢭ ʄل القائمة عڴʈصيغ التمو 

 :إش؅فاك المشاركة ʏح، أما اݍݵسارة فيجب  ۂȋكيفية تقييم الر ʄأن يتم الاتفاق عڴ ʄالمال أو العمل عڴ ʏطرف؈ن أو أك؆ف ࢭ

 مع طرف أو  لبنكأن تɢون حسب ɲسب المشاركة ࢭʏ رأس المال، وʈطبق ا
ً
الإسلامي ɸذه الصيغة بالدخول بأمواله شرɢʈا

 ).09ص ،2011محسن،  و ناصر (ڈا مجموعة أطراف ࢭʏ تموʈل المشارʉع مع اش؅فاكه ࢭʏ إدارٮڈا ومتاȊعْ

 ةȋنوع من أنواع الشر : ( القراض) المضار ʏو كة اۂʏما يبذل طرف؈ن، ب؈ن اتفاق ۂɸبذل ماله فيه أحدʈده الآخر وɺج 

 لم و୒ذا بئڈما، شاǿعة بɴسبة ʇش؅فطان، ما حسب عڴʄ بئڈما الرȋح يɢون  أن عڴʄ االمال، ٭ڈذ والعمل لاتجار فيا وɲشاطه

 عڴʄ تɢون  فإٰڈا الشركة خسرت و୒ذا وجɺده، كده المضارب عڴʄ وضاع رأسماله، غ؈ف المال لصاحب يكن لم الشركة ترȋح

  المضارȋة عامل يتحمل ولا وحده المال صاحب
ً
 عليه يضيع أن العدل من لʋس إذ وعمله، جɺده ضياع مقابل مٔڈا شʋئا

 (أبو محيميد،وɸ୒مال تقص؈ف عن يكن لم ذلك مادام ماله من ضاع ما ࢭʏ المال رب بمشاركة طالبي ثم وعمله جɺده

 ).89ص  ،2008

 :ويقوم ،والبذور الأرض يقدم فالمالك بينهما الإنتاج يكون أن على الزراعي العامل إلى الأرض عنصر تقديم هي المزارعة 

يضمن البنك تموʈل المدخلات  الصغيةفمن خلال ɸذه  ،منهما واحد لكل نسبة على يتفق أن على والإنتاج بالعمل الثاني

بتوف؈ف الآلات والمعدات الزراعية لتحض؈ف الأرض والإمداد بالبذور اݝݰسنة واݝݵصبات، وتɢون الأرض والعمل من 

 
ً
صاحب المؤسسة الصغ؈فة والمتوسطة، وʈحدد إسɺام ɠل شرʈك قبل التوقيع عڴʄ عقد المزارعة الذي يحدد أيضا

وȌعد اݍݰصاد وعمليات الȘسوʈق تخصم التɢاليف الۘܣ تكبدɸا ɠل من الشرʈك؈ن من  استحقاقات الطرف؈ن ࢭʏ الأرȋاح،

 
ً
 ). 184، ص 2011(ܧݰادة، الرʉع الناتج عن المشاركة، ثم يوزع الباࢮʏ أرȋاحا

  : المساقاةʏدفه عقد عن عبارة ۂɸ سةااݍݰر  أو الري  أو التنظيف أو التلقيح ناحية من الثمر أو الܨݨر إصلاح ʄغ؈ف إڲ 

 طرʈقɺا عن الرȋح لتحقيق أمواله بȘشغيل البنك يقوم وȋالتاڲʏ عليه والعامل الزرع مالك ب؈ن العقد ɸذا وɢʈون ، ذلك

(ܧݰادة، العمال من ممكن قدر اك؄ف وȖشغيل المعطلة رعاالمز و  عۜܣاالأر  واستغلال عيةاالزر  التنمية ࢭʏ لمساعدته إضافة

 .)187، ص 2011

  الدين ʄل القائمة عڴʈشمل  التجاري:صيغ التموȖوʏي و بن قانة، مايڴɲساʋ78، ص 2018( س(: 

 البنوك الاسلامية  بالشراء: للآمر المرابحة بيع ʏح معلوم، وتطبق ࢭȋامش رɸ ادةʈالبيع برأسمال المال مع  ز ʏالمرابحة ۂ

بمواصفات معينة من السوق اݝݰلية أو  ʇستوردɸا من اݍݵارج  يرʈدشراءسلعةمعينةمن خلالطلب العميل الذي 

ʇعيد بيعɺا  محيث يقوم ɸذا الاخ؈ف Ȋشراءɸا بثمن مع؈ن وتدخل ࢭʏ ملكيته أولا ث بالطلبمنالبنɢالإسلاميأنʋش؅فٱڈاله

 محدد. برȋح منه Ȏɸشرا٬ڈا وʉعد ،للعميل مع زʈادة رȋح محدد ومعلوم

 و شراء سلعة ما بثمن  :بيع السلمɸ اء بأنه بيع آجلɺوقت لاحق، وقد عرفه الفق ʄا إڲɺسليمȖ اݍݰال مع تأجيل ʏمدفوع ࢭ

 يɢون  أن ،عڴʄ)الطرفالباǿع( حالاإلىالمسلمإليه)رأسالمال أو الثمن (المسلم )المش؅في  الطرف(المسلم فيه يدفع، Ȋعاجل

 .الآجلة من البيوع نوع فالسلم عليه،إذن متفق أجل إڲʄ الباǿع ذمة ࢭʏ موصوف )المبيع أو المثمون ( فيه المسلم
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 صيغ التموʈل الإسلامي

 و عقدالإستصناعɸ :  ع والبنك الاسلامي حيثɲة وعقد اخر ب؈ن المنتج أو الصاɺد ب؈ن المش؅في والبنك من جɺيتع

طراف بإنتاج ءۜܣء مع؈ن، وفقا لمواصفات عالمية تم الإتفاق Ȋشأٰڈا وȌسعر وتارʈخ Ȗسليم بموجبه أحد الأ 

تأجيل دفع الثمن ɠله أو تقسيطه إڲʄ أقساط معلومة لآجال محددة والɺدف  محددين.وʈجوز ࢭʏ عقد الإستصناع

فة الإسلامية ɸو دعم المشروعات الصناعية الصغ؈ لبنوكالرئʋؠۜܣ من التموʈل بصيغة الإستصناع والذي Ȗعمل به ا

 .والمتوسطة ࢭʏ الدول الإسلامية

 ْحۘܢ تملك الأصل حال إنْڈاء ف؅فة  :ة بالتمليكڈيالإجارة المن ʏعطي المستأجر  الأصل الرأسماڲȖ الصيغة الۘܣ ʏوۂ

كما ينص ɸدا العقد عڴʄ أن يقوم  ، الإسلامية تحت مس׿ܢ التأج؈ف التموʈڴʏ لبنوكالتأج؈ف، وۂʏ الأسلوب السائد ࢭʏ ا

(المصرف) حماية ݍݰقوقه ࢭʏ حالة ܿݨز المستأجر بإيداع مبلغ مع؈ن من المال ɠودʇعة إسȘثمارʈة مجمدة لصاݍݳ المؤجر 

  .)48، ص  2009 بل݀ݨوز،( يمة الأصل الرأسماڲʏالمستأجر عن الوفاء بما عليه من إل؅قامات أو إنخفاض ق

، حيث القائمة عڴʄ ال؄ف والإحسان (التɢافل)الاخرى وۂʏ  الصيغ مجموعة من  اضافة اڲʄ الصيغ السالفة الذكر  ɸناك

عوض،  دون  مباح ءۜܣء منفعة عن التنازل  عڴʄ أساس أو عوض بدون  المنفعة تمليك أساس عڴʄ إما الأساليب ɸذه تقوم

إڲʄ  ٱڈدف و୒نما ذاته حد ࢭʏ التموʈل لʋس الأساليب ɸذه من والوقف، والɺدف القرض اݍݰسن، الزɠاة ࢭʏ الأساليب ɸذه وتنحصر

والȞʷل الʺʨالي يلʟʵ مʱʵلف  ).294ص ، 2016( سم؈فة، الاقتصادية والتنمية الاجتماڤʏ والتضامن والتɢافل الفرائض إقامة

:ʛؗʚالفة الʶغ الॽʸال  

  أنواع صيغ التموʈل الإسلامي: ) 01شɢل رقم (

  

 

 

  

  

  

  

  .من إعداد الباحث؈نالمصدر:

يɢــون بالاعتمــاد عڴــʄ مــوارد البنــك المتاحــة وتحديــدا الوداǿــع وتجــدر الإشــارة أن التموʈــل عــن طرʈــق الصــيغ الســالفة الــذكر  

أɸم مايم؈ق  البنوك الإسلامية اݝݵتلفة والۘܣ تمثل الشرʈحة الأك؄ف من موارد أي بنك سواءً ɠان تقليدي أو إسلامي، ولعل  بنكيةال

يُودعɺـا أܵـݰا٭ڈا لـدى البنـوك الإسـلامية  الأمـوال الۘـܢ "وۂـʏفيما يخص أنواع الوداǿع، ɸو ما ʇس׿ܢ بوداǿع الإسـȘثمار المشـ؅فكة  

حيث يقوم البنك الإسلامى باسȘثمار ɸذه الأموال  لعقد المضارȋة الشرعية ، وتخضع ɸذه اݍݰسابات" ٭ڈدف اݍݰصول عڴʄ عائد

 لɴســب مئوʈــة يــتم تحديــدɸا عنــد التعاقــد، حيــث   ࢭــʏ مجــالات عمــل مشــروعة، وʈــتم توزʉــع الأرȋــاح الناتجــة بــ؈ن البنــك والعميــل
ً
تبعــا

ابات تخضع ɸـذه اݍݰسـ، و وʈحصل العميل عڴʏ حصة مقابل رأس المال  يحصل البنك عڴʏ حصة من الأرȋاح مقابل اݍݨɺد المبذول 

 ݍݵســارة  وۂــȖ ʏعۚــܣ المشــاركة ࢭــʏ الأرȋــاح واݍݵســائر، وɸــذا لاʇعۚــܣ"بــالغرمالغــنم الشــرعية "الاســȘثمارʈة للقاعــدة 
ً
أن العميــل معرضــا

 الدين التجاري  عڴʄ صيغ قائمة

  القرض اݍݰسن -

  الوقف -/  الزɠاة -

 

  بيع المرابحة - /  بيع السلم -

  الإستصناع -

  الاجارة المنْڈية بالتمليك -

  المضارȋة -/  المشاركة -

  المساقاة -/  المزارعة -

 

المشاركة ࡩʏ عڴʄ صيغ قائمة  صيغ قائمة عڴʄ ال؄ف والإحسان
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 للعملاء من خـلال المرابحـة أو المشـاركة فأٰڈـا تحصـل عڴـʏ ضـمانات 
ً
جزء من رأس ماله، لأن البنوك الإسلامية، عندما تقدم تموʈلا

ودع؈ن، وʈتم منح التموʈل للعميل Ȋعد القيام Ȋعمل دراسات اݍݨدو 
ُ
  .الۘܣ تُظɺر مدي نجاح المشروع ى للمحافظة عڴʏ أموال الم

  وعلاقْڈا بتموʈل الاسȘثمار  الإسلاميةالبنوك  5.3

الأمــوال وتوظيفɺــا تقــوم ࢭــʏ المــنݤݮ الإســلامي  حشــديرتكــز ɲشــاط البنــوك الإســلامية مــن حقيقــة أن وظيفــة التموʈــل Ȋشــقٕڈا 

اكه بـــ؈ن عڴـــʄ أســـاس تـــوف؈ف الســـيولة النقديـــة للمشـــروعات الاســـȘثمارʈة الۘـــܣ تحتاجɺـــا وذلـــك عڴـــʄ أن تɢـــون نتـــائج ɸـــذا الɴشـــاط شـــر 

البنك وأܵݰاب العمل من جɺة وȋ؈ن البنك وأܵݰاب المال من اݍݨɺة الأخرى، حيث أن  المشاركة ࢭʏ الرȋح واݍݵسارة Ȗعت؄ـف كبـديل 

ــدة ــة للفائـــ ــة الرȋوʈـــ ــɺا البنـــــوك التقليديـــ ــʄ أساســـ ــܣ تقـــــوم عڴـــ ــة  حيـــــث ،الۘـــ ـــاɲي مـــــن الوظيفـــ ــȘثمار الأمـــــوال الشـــــق الثــ ــة اســـ Ȗشـــــɢل عمليـــ

ء عمــلاللمكملــة لقبــول الوداǿــع، وʈــتم اســȘثمار الأمــوال ࢭــʏ البنــك التجــاري أساســا مــن خــلال مــنح قــروض لالائتمانيــة، وۂــʏ الوظيفــة ا

وʈختلـف  عڴـʄ نȘيجـة المشـروع، النظـرمن طرف البنك Ȋغض  والفوائدالقرض  أصل، حيث يتم اس؅فداد مقابل سعر فائدة محددة

ɸـذه ذɸ سـتخدمȖ سبة للبنك الإسلامي، حيـث يجـب أنɴا الأمر بال ʄعـود عڴـȖعة الإسـلامية، وʉمشـروعات تتفـق مـع الشـر ʏالأمـوال ࢭـ

، 2005حلـس، (مقـداد و وفـق مبـدأ المشـاركة  دون إبراز طرف عڴʄ حساب طرف آخر؈ن واݝݨتمع باݍݵ؈ف والرفاɸية،دعالبنوك والمو 
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المشـاركة ࢭـʏ الــرȋح  ʄالصــيغ القائمـة عڴـ أɸمɺـاوالۘـܣ مـن الۘـܣ يزخـر  ٭ڈــا التموʈـل الإسـلامي سـȘثمارʈة الا سـاليب إلىالأ  عودةȋـالو 

ــــــرى  ــيغ الاخـــ ــ ـــ ــاطر والصـ ــ ـــ ــــــام اݝݵـ ــارة واقȘســ ــ ــ ـــــةواݍݵســ ــــداينات القائمـــ ـــ ــʄ المـ ـــ ــة  ɠلɺا،عڴـــ ــ ــ ــــــات الماليـــ ــــــف الاحتياجــ ــة مختلــ ــ ـــ ـــأٰڈا تلبيـ ــ ــــن شــــ ــ مــ

اليــة والعيɴيةللمشــارʉع الاســȘثمارʈةفيمختلفمراحلنموɸا، ناɸيــك عــن المبــادئ الۘــܣ تقــوم علٕڈــا ɸــذه البنــوك مــن ارتبــاط منتجاٮڈــا الم

ومبـدأ اقȘســام الأرȋـاح واݍݵســائر الـذي يحقــق تɢـاࢭȃ الفــرص  ،وȋتــاڲʏ لايɴشـاء عٔڈــا أي أثـار تܸــݵمية بالɴشـاط الاقتصــادي اݍݰقيقـي

 إڲـــʄ تɢلفـــة المشـــروع، وȋالتـــاڲʏ فـــلا زʈـــادة ࢭـــʏ وفق مبـــدأ المشـــاركة التموʈلفبـــ؈ن مؤسســـات التموʈـــل وأܵـــݰاب المشـــارʉع
ً
لا يضـــيف شـــʋئا

يتحمـــل  ، كمـــااݍݰـــافز لɢـــل الشـــرɠاء لإنجـــاح المشـــروع لأن اݍݨميـــع سʋشـــ؅فك ࢭـــʏ النـــاتج وɴʈتظـــره كمـــايوفر، أســـعار منتجـــات المشـــروع

غ؈ـف  ةخـرى Ȗسـاɸم ࢭـʏ الاسـȘثمار بطرʈقـالأ عـاملات كمـا أن الم،اݝݵـاطرة جميـع الشـرɠاء بɴسـب عادلـة (ɲسـبة المسـاɸمة ࢭـʏ رأس المال)

، 2005حلـس، و مقداد (وغ؈فɸا Ȋعيدا عن مجال الإقراض بالفائدة الرȋوʈة ݝݨرد الرȋح المادي فقط والاستصناعɠالمرابحة ة مباشر 
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  البنوك الإسلامية الناشطة ࡩʏ اݍݨزائر ࡩʏ مجال تموʈل الاسȘثمار الوطۚܣتقييمية لمساɸمة دراسة .4

اقع الص؈ففة الإسلامية ࡩʏ اݍݨزائر 1.4   و

الإسلامية مٔڈا تبۚܣ العمل الماڲʏ الإسلامي Ȋغية الاستفادة من مزايـاه المتعـددة مـن حاولت اݍݨزائر كغ؈فɸا من الدول خاصة 

ڈات مـن  جɺة وتلبية رغبات المواطن اݍݨزائري المسلم ࢭʏ اݍݰصول عڴʄ تموʈل ʇسȘند إڲʄ أحɢام الشـرʉعة الإسـلامية وȌعيـد عـن الشـّ

 ونوافــذ عرȋيــة إســلامية ماليــة ومؤسســات مجموعــة مــن فــروع إڲــʄ اݍݨزائــر ࢭــʏ الإســلامية الصــ؈ففة جɺــة أخــرى، حيــث  ȖســȘند أعمــال

  والمتمثلة فيما يڴʏ: لبنوك محلية،

 عت:  الإســلامية البنــوكȖ؄ــ 
ً
، حيــث دخلــت عامɺـــا الثــامن والعشــرʈن ف تجرȋــة البنــوك الإســلامية ࢭــʏ اݍݨزائــر حديثــة العɺــد ɲســȎيا

 ʏشط ࢭɴʈما بنك ال؄فكة ومصرف السلام: اݍݨزائروɸ امل؈نɠ بنك؈ن إسلامي؈ن 

 :عت؄ــف حيـث  بنـك ال؄فكــةʇ عمـل مصــرفية مؤسسـة أول  1990 سـنة تأسـس الــذي اݍݨزائـري  ال؄فكــة بنـكȖ عة  مبـادئ وفــقʉالشــر

ʏشـاؤه اݍݨزائـر، تـم الإسـلامية ࢭـɲخ إʈـدأو دج،  500.000.000بــ يقـدر لابرأسـم 1991 مـاي 20 بتـارȋ شـاطاته بمزاولـةɲ  بصــفة

، الــذي 1990 أفرʈــل 14بنــك ال؄فكــة مــع التصــوʈت عڴــʄ قــانون النقــد والقــرض ࢭــʏ  ʏءحيــث تــزامن مڋــ 1991ســȎتم؄ف ࢭــʏ فعليــة

، و أȖى دخول البنك الإسلامي إڲʄ عڴʄ القطاع المصرࢭʏ والسماح لݏݵواص بالاسȘثمار ࢭɸ ʏذا اݝݨال وضع حدا لإحتɢار الدولة
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 ،56%ومجموعـة ال؄فكـة البحرɴʈيـة بɴسـبة   44%و التنميـة الرʈفيـة اݍݨزائـر بɴسـبة ةحـالسـوق نȘيجـة للتقـارب بـ؈ن البنـك الفلا 

ــــوʈلات  ــرفية مــــــن تمــ ــ ـــدان اݍݵــــــدمات والعمليــــــات المصــ ــʏ ميـــ ــادية ࢭــــ ــ ــة الاحتياجــــــات الاقتصـ ــ ــȖ ʄغطيــ ـــاطه إڲــــ ـــلال ɲشـــ ـــدف مــــــن خـــ وٱڈــ

ــȘثمارات ــة واســ ــادئ مــــع متوافقــ ــام مبــ ــف  الشــــرʉعة وأحɢــ ــة شــــامالإســــلامية، وʉعت؄ــ ــة بنكيــ ــادئ أول منظومــ ــة لمبــ ــة مطابقــ لة ومركزʈــ

 ).2020/ 15/03، تم الاطلاع عليه بتارʈخ https://www.arabnak.comالشرʉعة الإسلامية ࢭʏ اݍݨزائر(

  :عت؄فبنك السلامʇ  تم؄ف  هتم اعتمـادبنك السلام الذيȎسـ ʏاݍݨزائـر ،2008مـن قبـل بنـك اݍݨزائـر ࢭـ ʏي بنـك إسـلامي ࢭـɲـو  ثـاɸو 

وجميــع اݍݵـــدمات   الادخــارعــروض التموʈـــل و  إڲــʄبالإضـــافة ، الأفــرادو يقــدم خدماتـــه للشــرɠات و  ،جزائــري  خليڋـــʏثمــرة Ȗعــاون 

وɸــو بنــك شــموڲʇ ʏعمــل طبقــا للقــوان؈ن اݍݨزائرʈــة، ووفقــا لأحɢــام الشــرʉعة الإســلامية ࢭــɠ ʏافــة Ȗعاملاته،ليبــدأ  ،البنكيــة الأخــرى 

ڈدفا تقـــديم خـــدمات مصـــرفية مبتكـــرة عڴـــʄ مســـتوى  ࢭـــʏ طـــور الإنجـــاز، وٱڈـــدف البنـــك   7فـــروع إضـــافة لــــ  9مزاولـــة ɲشـــاطه مســْـ

لتقـــديم خـــدمات مصـــرفية عصـــرʈة تɴبـــع مـــن المبـــادئ والقـــيم الأصـــيلة الراܥـــݵة لـــدى الشـــعب اݍݨزائـــري، Ȋغيـــة تلبيـــة حاجيـــات 

ــاد ــ ـــرʉعة والاقتصـــ ــ ــʏ الشــ ـــ ــاء ࢭــ ـــ ـــار العلمــ ـــ ــــــن كبـ ــــرعية تتɢـــــــون مـ ــــــة شـــ ــه ɸيئـ ــ ــ ـــبط معاملاتـ ــ ــȘثمرʈن، وتضــ ـــ ــامل؈ن، والمســ ــ ــــوق، المتعـــ  الســـ

)https://www.alsalamalgeria.com/ar/accueil.html خʈ2020/ 15/03، تم الاطلاع عليه بتار( 

افذ .2.4 بʢॽɺʨـة، (تـاڲʏالɠ  وۂـʏ تقليديـة بنـوك ࢭʏ الإسلامية الشبابيك أو النوافذ من مجموعة اݍݨزائر ࢭʏ شطيɴ  :الإسلامية النو

   :)248، ص 2018

 س تم اݍݵليج: بنك نافدةʋاݍݨزائر اݍݵليج بنك تأس )AGB ( ʏسم؄ف 15 ࢭʇمة خلال من ، 2003 دɸرائدة  بنوك ثلاثة مسا 

ʏنك برقان، بنك( السوق  ࢭȋت وʈوɢنكو  الأردن، الȋ سɲتو ʏالعائدة و ،) الدوڲ ʄع شركة مجموعة إڲʉت مشارʈوɢال 

 المرابحة. صيغة وفق،والإسلامي للتموʈل حلولا  البنك قدمʈو  )،(كيبɢو

 لية حلولا لعملائه توفر إسلامية نافذة اݍݨزائر ترست بنك أطلق بنك: ترستʈإضافة المرابحة صيغة وفق تمو ʄإڲ 

 للبنوك Ȋسرعة العرض ɸذا يمتد أن المتوقع منو  ،العملاء مع أرȋاحه بمشاركة للبنك ʇسمح الȘشارɠي للتوف؈ف حساب

 التقليدية.

 ية المؤسسةȋق عن إسلامية مصرفية خدمات تقدم ،1998عام تأسست :المصرفية العرʈاسم يطلق عليه فرع طر 

 .واݍݵدمات ومصداقية المنتجات توافق استمرار Ȋشأن المقابلة والأطراف العملاء طمأنة الإسلامي" ٭ڈدف ABC بنك"

بنــوك حɢوميــة، لكــن العمليــة لــم ت؅ــفجم  6إدراج الصــ؈ففة الإســلامية ࢭــʏ  عڴــʄ  2017ســنة  أعلنــت اݍݰɢومــة اݍݨزائرʈــةكمــا   

  .عڴʄ أرض الواقع لأسباب لم تفܶݳ عٔڈا اݍݰɢومة

 التطورات الȘشرʉعية اݍݵاصة بالتموʈل الإسلامي ࡩʏ اݍݨزائر  .3.4

 18/02ام ظالن ʏ2018نوفم؄ف سنة  04المؤرخ ࡩ  

، إلا مايقارب الثلاث؈ن سنةمنذ عڴʄ مستوى المغرب العرȌي بالرغم من السبق اݍݨزائري ࢭʏ أول تجرȋة للص؈ففة الإسلامية 

إيجاد الإطار القانوɲي والȘشرʉڥʏ لتطوʈرɸا حيث أن البنوك الإسلامية عڴʄ غافلة  لتظأن السلطات المالية والنقدية ࢭʏ اݍݨزائر 

سنة من ɲشاط البنوك  Ȋ27عد أك؆ف من و لنفس الأطر القانونية للɴشاطات المالية التقليدية، لت خاضعةظالناشطة ࢭʏ اݍݨزائر 

إقرار مجلس النقد والقرض عڴʄ التنظيم المتعلق Ȋشروط ممارسة البنوك والمؤسسات المالية للعمليات الإسلامية ࢭʏ اݍݨزائر جاء

لمالية المطابقة للشرʉعة، وجاء ɸذا الإجراء ࢭʏ ظل تزايد المطالبة بتقن؈ن البنكية المتعلقة "بالمالية الȘساɸمية" اݍݵاصة بالمنتجات ا

، يحدد 2018نوفم؄ف سنة  04المؤرخ ࢭʏ  18/02م ا"حيث أن النظ .)330 ، ص2019عياش و فنازي، (المعاملات البنكية الإسلامية

 ʏذه المنتجات ࢭɸ ة وتتمثلʈوȋقبض أو دفع فوائد ر ʄمية" الۘܣ لا تقغۜܣ إڲɸساȘالمنتجات المسماة "ال ʄالقواعد المطبقة عڴ
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ام ظتطرق النكما الإجارة، الإستصناع والسلم، إضافة إڲʄ الإيداع ࢭʏ حسابات الاسȘثمار، و   المرابحة، المشاركة، المضارȋة

دʛʰʺʶǽ  09، الʸادرة في 73الʜʳائȄʛة، العʙد  الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄةالʙȄʛʳة ( ʏ البنوك التقليديةضوابط فتح الشبابيك الإسلامية ࢭل

2018.(  

القرض لم ʇسم صراحة التعاملات المصادق علٕڈا بأٰڈا "ص؈ففة إسلامية" مطابقة للشرʉعة،  النقد أن مجلس ظوالملاح

و୒نما اكتفى باستعمال عبارة "المالية الȘساɸمية ولم يكن ɸناك اع؅فاف صرʈح وواܷݳ بالتعاملات المالية الإسلامية، رغم أن دولا 

  ."طاɲي الإسلاميغرȋية قامت بذلك عڴʄ غرار برʈطانيا الۘܣ ٭ڈا "البنك ال؄في

 02-20لنظام اݍݨديد ا  ʏ2020مارس  15الصادر ࡩ  

البنكية المتعلقة بالص؈ففة  اليةول المتعلق بالعمليات الملأ ا نظامالمن صدور Ȋسنة ونصف  ر تقد Ȋعد ف؅فة Ȗعت؄ف وج؈قة 

 24الصادرة بتارʈخ  اݍݨزائرʈةاݍݨرʈدة الرسمية لݏݨمɺورʈة ࢭʏ  ،2020مارس  15الصادر ࢭʏ  02-20نظام اݍݨديد جاء الالإسلامية

اݝݰدد للعمليات البنكية المتعلقة بالص؈ففة الإسلامية وقواعد ممارسْڈا ࢭʏ البنوك والمؤسسات ، ɸ 16اعددࢭʏ  ،2020دʇسم؄ف 

  ؈ن.النظامكب؈ف  ب؈ن شبه  حيث أنه يوجد، ࢭʏ اݍݨزائر المالية

ݳ فيه الإسلامي الاقتصادالباحث اݝݵتص ࢭʏ مجال سليمان ناصر "الدكتور "الأستاذ  وࢭʏ تحليل من طرف  أɸم  وܷ

 نوجزɸا ࢭʏ: كن ࢭʏ النظام السابقتلم الۘܣ  أɸم ما جاء به النظام اݍݨديد وبالأحرى نقاط الاختلاف بئڈما أو 

 Ȗذا النظام صراحة بـالذي "يحدد العمليات البنكية المتعلقة بالص؈ففة الإسلامية وقواعد ممارسْڈايمسɸ سميةȖ من  ت

ڈا دون   من عقدة "الإسلامية" فأصبحوا ʇستعملوٰ
ً
طرف البنوك والمؤسسات المالية"، ما ʇعۚܣ أن السلطات تخلصت أخ؈فا

 ؛حرج

 سديد فوائدȖ عرّف العمليات المصرفية بأٰڈا تلك الۘܣ لا ي؅فتب عٔڈا تحصيل أوʇ ؛لا يزال التنظيم مثل سابقه  

 البنوك والمؤسسات ʄش؅فط النظام اݍݨديد عڴʇ  سبɲ ʄتقديم منتجات الص؈ففة الإسلامية أن تحوز عڴ ʏالمالية الراغبة ࢭ

   اح؅فازʈة مطابقة للمعاي؈ف التنظيمية وɸو ما لم يكن ࢭʏ النظام السابق. لكن التقيد بالمعاي؈ف الاح؅فازʈة

 المرابحة، المشارك :ʏا بالتحديد وۂɸسبعة وذكر ʏةحصر النظام السابق عمليات الص؈ففة الإسلامية ࢭȋالإجارة،   ة، المضار

 إلٕڈا: حسابات الإستصناع
ً
لم، الوداǿع ࢭʏ حسابات الاسȘثمار، بʋنما جعلɺا النظام اݍݨديد ثمانية وۂʏ السابقة مضافا ، السَّ

 .الوداǿع، وۂʏ لا تختلف ࢭȖ ʏعرʈفɺا عن الوداǿع التقليدية

  يلȎس ʄا عڴɸل النظام السابق حصر منتجات الص؈ففة الإسلامية وأوردɠ ا وعرّفɸالذكر فقط، أما النظام اݍݨديد فذكر

 .منتج مٔڈا بالتفصيل

  ذا ال؅فخيص أوɸ ش؅فط ال؅فخيص المسبق من بنك اݍݨزائر لتقديم منتجات الص؈ففة الإسلامية، وضمنʇ كلا النظام؈ن

 ولم الملف شɺادة المطابقة الشرعية، النظام السابق أشار إڲʄ أن ɸذه المطابقة تɢون من ɸيئة وطنية م
ً
ؤɸلة لذلك قانونا

يحددɸا، بʋنما النظام اݍݨديد سماɸا "الɺيئة الشرعية الوطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية"، وࢭɠ ʏل اݍݰالات لم 

 .اݍݸتُحدد تركيبة ɸذه الɺيئة، تبعيْڈا لأي جɺة ... 

  ا اش؅فط النظام اݍݨديد ʄيئة رقابة شرعيةو لبنعڴɸ عينون من  ك أو المؤسسة المالية وجودʇ لا يقل عدد أعضا٬ڈا عن ثلاثة

 المقصود ɸنا أك؆ف تلك البنوك التقليدية الۘܣ تفتح شبابيك إسلامية لأن ɸذه 
ً
طرف اݍݨمعية العامة للمساɸم؈ن، وطبعا

 .الɺيئة ࢭʏ البنوك الإسلامية موجودة من قبل، وɸذه من الملاحظات الۘܣ أشرنا إلٕڈا وانتقدنا غيا٭ڈا ࢭʏ النظام السابق

  النظام السابق وتم ʏواݝݰاسۗܣ ݍݰسابات الشباك الإسلامي عن حسابات البنك التقليدي فقد ورد ࢭ ʏسبة للفصل الماڲɴبال

 .التأكيد عليه ɸنا، وȋالتاڲʏ فɺو لʋس بالأمر اݍݨديد

  من النظام السابق  02-20النظام اݍݨديد 
ً
وȋالتاڲʏ  02-18لم يأت بأشياء جديدة أو مɺمة تُذكر، فɺو ɲܦݵة معدلة قليلا

 .تبقى العديد من الإشɢالات مطروحة خاصة آليات الرقابة عڴʄ البنوك الإسلامية من طرف البنك المركزي 
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 تموʈل الاسȘثمار الوطۚܣ ࡩʏالبنوك الإسلامية  مساɸمةتقييم   .4.4

الناشـــطة ࢭـــʏ اݍݨزائـــر والمتمثلـــة ࢭـــɠ ʏـــل مـــن بنـــك الســـلام وȋنـــك ال؄فكـــة ࢭـــʏ تموʈـــل  الإســـلاميةقصـــد الوقـــوف عڴـــʄ دور البنـــوك 

مـــن قبـــل المنظومـــة البنكيـــة اݍݨزائرʈـــة المتɢونـــة واقـــع التموʈـــل البنɢـــي المقـــدم للاقتصـــاد إڲـــʄ  أولاالاســـȘثمار الـــوطۚܣ، ســـʋتم التطـــرق 

ـݳ بالأسـاس مـن البنـوك العامـة واݍݵاصـة،  ࢭـʏ الف؅ــفة البنـوك العموميـة واݍݵاصـة  طـرف ة مــنالقـروض الموزعـوفيمــا يڴـʏ جـدول يوܷ

  :2016و 2012الممتدة ماب؈ن 

  )مليار دينار ࢭʏ ٰڈاية المدةاݍݵاصة (البنوك العمومية و  طرفالقروض الموزعة منإجماڲʏ ): 04جدول رقم(

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  القروض

 القروض الموجɺة للقطاع العام

  البنوك العمومية

  اݍݵاصة البنوك

2040.7  

2040.7  

00  

2434.3 

2434.3 

00  

3382.9 

3373.4 

9.5  

3689 

3679.5 

9.5  

3952.8 

3943.3 

9.5  

4311.8  

4302.3  

9.5  

 القروض الموجɺة للقطاع اݍݵاص

  البنوك العمومية

  البنوك اݍݵاصة

2244.9  

1675.4  

569.5  

2720.2 

2023.2 

697 

3120 

2338.7 

781.3 

3586.6 

2687.1 

899.5 

3955 

2982 

973  

4566.1  

3401.7  

1164.4  

 مجموع القروض الممنوحة 

  حصة البنوك العمومية

  حصة البنوك اݍݵاصة 

4285.6  

%86.7 

13.3 %  

5154.5 

86.5 % 

13.5 % 

6502.9 

87.8 % 

12.2 % 

7275.6 

87.5 % 

12.5 % 

7907.8 

87.6 % 

% 12.4  

8877.9  

86.8 %  

%13.2  

  .2017و  2016بالاعتماد عڴʄ التقارʈر السنوʈة لبنك اݍݨزائر سنۘܣ  من إعداد الباحث؈ن المصدر:

من خلال اݍݨدول السابق يتܸݳ جليا ɸيمنة البنوك العمومية عڴʄ ݯݨم القروض الممنوحة للاقتصاد إذ تمثل حصة 

من  %13ما يقارب  من إجماڲʏ القروض الممنوحة للاقتصاد، ࢭʏ ح؈ن أن البنوك اݍݵاصة تقدر حصْڈا ɸ89%ذه البنوك ما ɲسȎته 

ʏعد جزءا من البنوك اݍݵاصة فإن حصْڈا من  إجماڲȖ ة للاقتصاد، أما فيما يتعلق بالبنوك الإسلامية والۘܣɺالقروض الموج

ݳ لنا ذلك:  0%3إجماڲʏ القروض الممنوحة لتموʈل الاقتصاد لا تتجاوز ما ɲسȎته    وۂɲ ʏسبة ضعيفة جدا واݍݨدول المواڲʏ يوܷ

  )2017-2012التموʈل المقدم للزȋائن لدى بنك السلام وال؄فكة ࢭʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة ( ݯݨم): 04جدول رقم(

  الوحدة: مليار دينار جزائري 

  2017  2016  2015  2014  2013  السنوات

  45.454481  29.377096 21.268340 22.548034 27.530829  بنك السلام

الɴسبة من إجماڲʏ القروض الممنوحة 

  للاقتصاد

0.53% 0.34%  0.29%  0.37%  0.51% 

  136.553371  107.531185 94.097100 78.506379 62.640201  بنك ال؄فكة

الɴسبة من إجماڲʏ التموʈل الممنوح 

  للاقتصاد

1.21% 1.2% 1.48% 1.36% 1.54% 

  .2013،2015،2017ت ل من بنك السلام وال؄فكة للسنوامن إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴʄ التقارʈر السنوʈة لɢ المصدر:

من خلال اݍݨدول أعلاه يتܸݳ جليا أن ݯݨم التموʈل الممنوح للزȋائن من قبل ɠل من بنك السلام وȋنك ال؄فكة ʇعرف 

مليار  45قد بلغ أك؆ف من  المقدم من طرفهوت؈فة تصاعدية من سنة إڲʄ أخرى، فبالɴسبة لبنك السلام نلاحظ أن ݯݨم التموʈل 

، أما فيما يخص بنك ال؄فكة فقد عرف ɸو الآخر ارتفاعا ࢭʏ ݯݨم التموʈل الممنوح 2013نة Ȋسنة مقار  %64دينار بزʈادة قدرت بـ 

  .%118بزʈادة قدرت بـ  2013مليار سنة  62.640201مقارنة بـ  2017مليار دينار سنة  136.553371للزȋائن إذ قدر بـ 
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سساتاݍݨزء الأك؄ف منه إلا أن ɲسبة مساɸمة وعڴʄ الرغم من ارتفاع ݯݨم التموʈل الممنوح للزȋائن والذي Ȗشɢل المؤ 

البنوك الإسلامية ࢭʏ إجماڲʏ القروض الممنوحة للاقتصاد ۂɲ ʏسبة ضعيفة جدا ومحȘشمة، حيث نلاحظ أن التموʈلات الممنوحة 

ك ɠأقظۜܢ حد من إجماڲʏ ݯݨم القروض الممنوحة للاقتصاد من النظام البنɢي، كذل %0.53من قبل بنك السلام لا Ȗشɢل سوى 

من إجماڲʏ ݯݨم القروض الممنوحة  %2بالɴسبة لبنك ال؄فكة فإن ɲسبة التموʈلات الممنوحة من قبله لم تتعدى ما ɲسȎته 

  للاقتصاد، وɸو الأمر الذي ي؄فز ضعف المساɸمة الفعالة للبنوك الإسلامية ࢭʏ تموʈل الاقتصاد عموما والاسȘثمارات خصوصا.

كما تجدر الإشارة أن نوع التموʈلات الممنوحة للمؤسسات من قبل البنوك الإسلامية ࢭʏ اݍݨزائر ۂʏ تموʈلات استغلالية 

أك؆ف مٔڈا تموʈلات اسȘثمارʈة، كما أن معظم الصيغ الۘܣ Ȗعتمد علٕڈا ɸذه البنوك ࢭʏ تموʈل المشارʉع ۂʏ صيغ تقوم عڴʄ المداينات 

شاركة نظرا لارتفاع مخاطر ɸذه الأخ؈فة مقارنة بالصيغ الأخرى الۘܣ ʇعد فٕڈا العائد أك؆ف ضمانا، أك؆ف من تلك الۘܣ تقوم عڴʄ الم

  .الأمر الذي يؤثر سلبا عڴʄ وت؈فة قيام ونمو المشارʉع الاسȘثمارʈة

ݳ صيغ التموʈل المعمول ٭ڈا لدى ɠل من بنك السلام وȋنك ال؄فكة:   واݍݨدول المواڲʏ يوܷ

 :سبة لبنك السلامɴبال  

  )  2017-2013صيغ التموʈل المعمول ٭ڈا بمصرف السلام اݍݨزائري خلال الف؅فة (): 06ول رقم (جد

  الوحدة: آلاف دينار جزائري 

  2017  2016  2015  2014  2013  السنوات

  27.143.656  20.169.054  16.567.805  15.066.234  19.696.910  المرابحة

  8.171.368  7.866.447 6.403.485  8.649.378  7.104.262  المضارȋة

  3.154.795  1.383.005  -  -  -  الإجارة

  .2013،2015،2017ت للسنوا للبنكمن إعداد الباحث؈ن بالاعتماد عڴʄ التقارʈر السنوʈة  المصدر:

تتوزع ب؈ن الصيغ التالية: بȎنك السلام إجماڲʏ موجودات التموʈل من خلال الإحصائيات المبʋنة ࢭʏ اݍݨدول أعلاه يتܸݳ أن 

لتأȖي Ȋعد ذلك صيغة المضارȋة   ، وتحتل صيغة المرابحة ɠأحد صيغ المداينات اݍݨزء الأك؄ف مٔڈاالمضارȋة، المرابحة وصيغة الإجارة

 .يغة الإجارة ࢭʏ المرتبة الأخ؈فةࢭʏ المرتبة الثانية وص

 :سبة لبنك ال؄فكةɴبال 

  2016  - 2013 صيغ التموʈل المعمول ٭ڈا بȎنك ال؄فكة اݍݨزائري خلال الف؅فة  ): 07جدول رقم (

  (مليون دينار جزائري)

  2013  2014  2015  2016  

  9.01 %  25595  %8.16  177992  6.48%  18302  %22.35  32148  المرابحة

  0.84% 2480  %0.18  418  %0.07  222  %0.11  166  المشاركة

  13.84%  39339  12.70%  28000  11.05%  31183  16.90%  24317  السلم

  1.10%  3123  1.37%  3020  0.87%  2472  2.52%  3635  الإستصناع

الاعتماد 

  لإيجاري 

83539  %58.09  115074  %40.76  170951  %77.75  213513  %75.16  

  100%  284050  %100  220381  100%  282327  100%  143805  اݝݨموع

اقع والمأمول)التموʈل دغنوش العطرة،  المصدر: ، مجلة العلوم الإسلامي حافز لتطوʈر الاقتصاد اݍݨزائري(بنك ال؄فكة الإسلامي ب؈ن الو

  .654، ص 2017، جامعة محمد خيضر، Ȋسكرة، 48الإɲسانية، العدد 
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 ʏعتمد علٕڈا بنك ال؄فكة ۂʇ المداينات القائمةصيغ المن خلال اݍݨدول أعلاه يتܸݳ أن أغلب الصيغ الۘܣ ʄحيث   عڴ

، لتأȖي Ȋعد ذلك صيغة المرابحة والسلم بالإضافة إڲʄ صيغة %75تتصدر صيغة التموʈل بالإجارة المرتبة الأوڲʄ بɴسبة فاقت 

الاستصناع ɠأك؆ف الصيغ اعتمادا Ȋعد الإجارة، أما ࢭʏ يخص صيغة المشاركة فࢼܣ تحتل المرتبة الأخ؈فة ࢭʏ ترتʋب الصيغ المستعملة 

ڈا تمثل الأساس  %0.84دى ɲسبة ࢭʏ التموʈل حيث لا تتع من إجماڲʏ ݯݨم التموʈل، وۂɲ ʏسبة ضȁيلة جدا عڴʄ الرغم من ɠوٰ

  الذي قامت من أجله البنوك الإسلامية كما أٰڈا Ȗعد من أɸم الصيغ المܨݨعة للاسȘثمار.

ʏ سڥʏ البنوك لاستقطاب رغم تنوع التموʈلات المقدمة من قبل البنوك الإسلامية العاملة ࢭʏ اݍݨزائر والۘܣ تدخل ࢭولɺذا و 

المتعامليـن المتم؈قيـن، تبقى تموʈلات ɸذه البنوك غ؈ف ɠافية لدعم وȖܨݨيع الاسȘثمار خاصة وأن أغلب التموʈلات الممنوحة تقوم 

آلية حقيقية لدعم الاسȘثمارات الوطنية ࢭʏ مختلف القطاعات وȖعد لا المشارɠات، ɸذه الأخ؈فة الۘܣ Ȗشɢل  المدايناتعڴʄ صيغ 

  بديل الأفضل لبعث التنمية الاقتصادية ࢭʏ اݍݨزائر خاصة ࢭʏ ظل الظروف الصعبة الۘܣ ʇعاɲي مٔڈا الاقتصاد اݍݨزائري.ال

  خاتمة: .5

كب؈ــفين  ومرونــة ســتقرارباالمتعــددة والۘــܣ تتم؈ــق صــيغ التموʈــل  بمــا تــوفره مــن وࢭــʏ الأخ؈ــف يمكــن القــول أن البنــوك الإســلامية

ة الفجـوة التموʈليـة الۘــܣ ʇعـاɲي مٔڈـا أܵــݰاب المشـارʉع ɸــذا اݍݰـل الأمثـل لمشــɢلتمثــل  الاسـȘثمارʈةمختلـف متطلبــات المشـارʉع وفر وتـ

ــة  ــة النظرʈـــة، لكــــن مـــن الناحيــ ــةمـــن الناحيــ ــʏ البنـــوك الإســــلامية  التطبيقيـ ــʏ تطبيـــق ɸــــذه الصـــيغ ࢭــ ــف  ࢭــ ــور كب؈ـ يلاحــــظ أن ɸنـــاك قصــ

ـــل وجه ــʄ أكمـ ــȘثمارات عڴــ ــʄ تموʈــــل الاســ ــادرة عڴــ ــف قــ ـــا غ؈ــ ـــا يجعلɺـ ــʏ اݍݨزائــــر، ممـ ــʄ ،الناشــــطة ࢭــ ــة إڲــ ــة البحثيــ ـــت ɸــــذه الورقــ وقــــد خلصـ

 :ʏمجموعة من النتائج ۂ  

 ــة فيمــا يخصــص تقنــ؈نʈعت؄ــف الإجــراء الــذي قامــت بــه الســلطات اݍݨزائرʇ ،عــض المنتجــات الماليــة الإســلاميةȊ  بوضــع النظــام

مــن شــأنه التقليــل مــن المعيقــات الۘــܣ تحــول دون تطــور التموʈــل الإســلامي Ȋشــɢل حيــث ) بــادرة خ؈ــف بــالرغم مــن تــأخره، 18/02(

 .العام والتموʈل المصرࢭȊ ʏشɢل خاص

  عت؄فȖةȋالناشطة الإسلاميةالبنوك  تجر ʏل  اݍݨزائر ࢭʈثمار مجال تموȘـذا راجـع بالأساسـ الإسɸانْڈـا  ضـآلة لمتواضـعة وɢم

ʏالقطاع المصرࢭ ʏتبقـىٰڈـا أ إلا ،اݍݨزائري  ࢭ  ʏـل الإسـلامي ࢭـʈميـة التموɸالم؅قايـد بأ ʏظـل الـوڤ ʏـا أفـاق واعـدة، خاصـة ࢭـɺمتم؈ـقة ول

 .ط اݍݨزائرʈة سواءً السياسية أو الشعبية لʋس فقط لاعتبارات شرعية و୒نما اقتصادية كذلكاالأوس

  نـاكɸاسـتخدام صـيغ ʏمـال الصـيغ الأخــرى مـن طــرف  بصـفة خاصــة، المرابحـة صـفة عامـة وصــيغةبالمــداينات  مبالغـة ࢭــɸ୒و

صيغة المضارȋة والمشاركة وذلك ȊسȎب التعقيدات الۘܣ تنطوي علٕڈا ɸـذه الصـيغ وكـذلك نقـص ك البنوك الإسلامية اݍݨزائرʈة

 .الوڤʏ لدى العملاء وجɺلɺم بحقيقة ɸذا النوع من التموʈل

 توصيات الدراسة:

ʄالدراسة، المتوصل النتائج أساس عڴ ʏعض نقدم إلٕڈا ࢭȊ مالۘܣ من شأٰڈا أن  الاق؅فاحاتɸساȖ ʏعض العراقيل تجاوز  ࢭȊ 

 : ࢭʏ اݍݨزائر  الاسȘثمار وتموʈل دعم ࢭʏ اݍݰاڲʏ دورɸا من أك؄ف دور  من أخد ةالإسلامي البنوك وتمكن

  ل الإسلامي  ختلفةمضرورة تفعيلʈة ٭ڈدف توف؈ف صيغ التموʈالبنوك الإسلامية اݍݨزائر ʏالمزارعة والمساقاة ࢭɠل الʈتمو

 .لازم ݝݵتلف القطاعات اݍݰيوʈة ࢭʏ اݍݨزائرال

 ـادةʈز ʄالبنــوك التقليديـة، فـروع ونوافـذ فـتح العمـل عڴـ ʏـا الأفـراد مـدخرات اجتـذاب ٭ڈـدف إسـلامية ࢭـɺع نحـو وتوجٕڈʉمشــار 

) الصــادر عــن مجلــس النقــد والقــرض فيمــا يخــص تنظــيم المنتجــات الماليــة ʈ18/02ةحقيقيــة، ولعــل التنظــيم (اســȘثمارʈة تنمو 

 .والإسلامية وشروط فتح النوافذ الإسلامية ʇܨݨع البنوك التقليدية العمومية واݍݵاصة عڴʄ القيام ٭ڈذه اݍݵطوة

 رʈتطـــو ʄــ ــتقطاب الســـيولة وكــــذا  ضـــرورة العمـــل عڴــ ــتحدثة مـــن أجـــل اســ ــة مســ اســــتخدام الصـــɢوك الإســـلامية ɠـــأـداة تموʈليـ

 .استغلالɺا ࢭʏ تموʈل المشارʉع التنموʈة والاسȘثمارʈة الك؄فى ࢭʏ ظل الأزمة الۘܣ  تمر ٭ڈا البلاد

  ل مكثف بمختلف المنتجات المالية الإسلاɢشȊ فʈاݍݨزائر التعر ʏالبنوك الإسلامية العاملة ࢭ ʄمية عند مختلـف شـرائح عڴ

 للوصل إڲʄ أك؄ف قدر ممكن من اݍݨمɺور وعدم اقتصار ɸذه المعرفة عڴʄ الفئة المتعلمة والمثقفة فقط.   ،اݝݨتمع اݍݨزائري 
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  قائمة المراجع: .6
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